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Resumen

En este estudio, se plantea conocer las consecuencias de la crisis financiera
mundial del ano 2008, recurriendo a una metodologia de tipo descriptivo, usando
fuentes documentales relacionadas al tema. En el trabajo, se encuentra un analisis
de la Gran Depresiéon (1930) y de algunas crisis financieras en Latinoamérica.
Del mismo modo, en este estudio se compara la evolucion de la crisis financiera
del 2008 en Estados Unidos y algunos paises de la Unién Europea (EU), para
finalmente definir cudl fue la respuesta que tuvo la economia china en el contexto
de la primera crisis financiera mundial del siglo XXI. Teniendo como resultado que
cada pais responde a la crisis de acuerdo a las especificidades de sus economias
nacionales.
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Abstract

In this study, it is proposed to know the consequences of the global financial crisis
of the year 2008, resorting to a descriptive type methodology, using documentary
sources related to the subject. This work presents an analysis of the Great
Depression (1930) and some financial crises in Latin America. Similarly, this study
compares the evolution of the 2008 financial crisis in the United States and some
countries of the European Union (EU). Finally, it defines how the Chinese economy
responded in the context of the first world financial crisis of the 21st century. As
a result, each country responds to the crisis according to the specificities of its
national economies
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1. Introducciéon

A lo largo de su historia, los seres humanos, han trazado su porvenir
a través de la innovacion de los métodos que tienen para apropiarse
de los bienes que la naturaleza les ofrece. Desde los albores de la hu-
manidad, una vez que se produce la revolucion neolitica en la antigua
Mesopotamia (5 mil afios antes del presente), se paso a dar el salto cua-
litativo de las sociedades de cazadores- recolectores a los asentamien-
tos urbanos mas organizados, propios de las sociedades agrarias. Al
respecto, Kramer (1970), hace alusion a que este representa uno de los
grandes hitos de la humanidad, pues con el desarrollo de la agricul-
tura, también las sociedades se hicieron mas complejas, al convertirse
en espacios jerarquizados, en los cuales comenzaron a converger las
primigenias estructuras politicas, econdmicas y sociales.

En este sentido, otro hito importante que hay que tomar en con-
sideracidn, es que, con la llegada de la industrializacion en el siglo XIX,
empiezan a gestarse una serie de transformaciones en el orden econo-
mico, social y en la division internacional del trabajo, las cuales darian
al traste con las antiguas formas de produccion de bienes, derivadas
del sistema esclavista y de la servidumbre. El sistema capitalista mun-
dial, sobre todo en el siglo XX, adquirié mayor complejidad. La econo-
mia internacional, en tiempos de la globalizacion, se ha caracterizado
por presentar variaciones, es decir, no siempre se ha logrado conseguir
la estabilidad de los mercados, y como consecuencia, cuando se gene-
ra una crisis, sea monetaria o financiera, por cuestiones relacionadas
con la volatilidad y la desconfianza de la sociedad hacia sus sistemas
financieros, se produce una onda expansiva que hace que los mercados
globales se tambaleen.

Alo largo del siglo XX han ocurrido varias crisis econdmicas con
graves incidencias en todo el mundo. Las crisis del capitalismo son ci-
clicas. La mas emblematica fue el crack de la bolsa en el afio 1929, que
no solamente afecto a los Estados Unidos, sino que golped con dureza
a las economias europeas y latinoamericanas. Igualmente hay que re-
cordar la crisis argentina, el llamado “efecto Tequila en México (1994),
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la crisis de los “tigres asiaticos” (1997) y los distintos descalabros que
ha sufrido la economia internacional en los tltimos tiempos.

En este sentido, la crisis que ha creado mayores problemas en el
sistema internacional, después de la caida de la bolsa en el afio 1929,
fue la crisis financiera del afio 2008. Es el segundo descalabro mas im-
portante que haya presenciado la humanidad, después de las calami-
dades que se generaron en los afios 30. Los paises mas afectados por la
crisis financiera del 2008 fueron los europeos y los Estados Unidos de
América (EUA). El objetivo principal de este estudio, es medir las con-
secuencias que ha tenido este problema a nivel mundial y hacer una
sintesis comparada sobre las respuestas que han tenido los gobiernos
americanos y los paises que integran la Union Europea. La metodolo-
gla para elaborar esta investigacion consiste en una revision bibliohe-
merografica acerca del tema para su posterior analisis.

Aunque la economia de mercado, ha tendido histéricamente
que ser mas eficiente en la creacion de riqueza y en la elevacion de los
niveles de calidad de vida, ha demostrado mejores resultados que las
economias planificadas, lo cual se encuentraampliamente comprobado.
Sin embargo, no se puede obviar que las crisis el capitalismo, también
han sido severas, ocasionando el desplome de los mercados y la
inestabilidad de millones de personas que se han visto seriamente
afectadas por sus embates. Por tal motivo, es importante analizarlas
desde el punto de vista histdrico para conocer sus caracteristicas e
impacto. Dentro de las tematicas que seran abordadas en este articulo,
se encuentran: la crisis financiera, breve recorrido histérico sobre las
principales crisis econdmicas del siglo XX, y un andlisis comparativo
para dilucidar como afectd la crisis financiera en ambos lados del
Atlantico, a saber: la crisis financiera en los Estados Unidos (2008) y su
impacto en algunos paises de la Unién Europea (UE).

2. La crisis financiera

Giroén (2002) hace referencia a que, a lo largo de la historia del sistema
capitalista internacional, se han desarrollado desequilibrios severos
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en los mercados, los cuales han producido convulsiones capaces de
afectar a millones de personas. Para la autora, lo mas peligroso de
dichas distorsiones es que producen una ola de panico generalizado
y una onda expansiva capaz de agravar mas el problema. En este
orden de ideas, la autora recalca que las turbulencias en los mercados
obedecen a que: “El impacto ha sido devastador en muchas economias.
Los problemas de deuda externa, de las bolsas de valores, de quiebras
bancarias, hiperinflaciones y volatilidad de los tipos de cambio han
sido comunes” (p. 6). De esa forma, una crisis bancaria o en la bolsa
de valores, genera una distorsion en los mercados, ocasionando
incertidumbre en la poblacién. Muchas de esas crisis se han dado
producto de la quiebra del sistema bancario, lo cual deriva en una crisis
financiera. Asi mismo, Torres la define como:
Una crisis financiera es una perturbaciéon mas o menos repentina
que produce una pérdida considerable de valor en instituciones
o activos financieros que tienen influencia decisiva en la marcha
de los negocios y de la actividad financiera y econdmica general
y que provoca un desequilibrio fundamental entre la demanda
de medios de financiacion que realizan los sujetos econdmicos
y la oferta que hacen las entidades o intermediarios financieros
(2012, p.17).
El autor precitado establece que las causas de las crisis financieras
obedecen a problemas del sector bancario, al mercado de divisas,
al desempefio de la bolsa de valores y a los desequilibrios de orden
econémicos que conllevan problemas para la financiacion de las
economias. Por lo general, los efectos de las crisis financieras no se
encuentran circunscritos a un solo pais, por tratarse de un mundo
globalizado, como lo enuncia Aldo Ferrer (2006) desde el siglo XV y con
mayores alcances desde el siglo XX, cuando una crisis financiera afecta
la economia de un pais, crece el temor en el resto de las economias,
porque pueden contagiarse por el problema de la desconfianza o el
panico que origina.
De la misma manera, Girén (2002) senala que las crisis financieras
se originan en el sistema crediticio y pueden tener inicio en la falta de
liquidez y la capacidad de pago de las instituciones que conforman
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las economias. La autora afirma que con la caida del sistema Bretton
Woods en la década de los 70, es decir, cuando el ddlar dejé de tener
respaldo en el patron oro, las economias se hicieron mas susceptibles a
padecer una crisis.

De esta manera, Vargas y Diaz (2016), refieren a que las crisis
financieras implican la repentina incapacidad de los intermediarios
financieros para realizar la funcioén de asignar fondos a los solicitantes,
es decir, la incapacidad de pagos. También las definen como eventos
repentinos que generan panico a la poblacion, enla que las instituciones
financieras presentan un descalabro y son incapaces de cumplir con sus
compromisos, entonces los gobiernos tienen que fomentar planes de
ajustes econdmicos severos para evitar o mitigar las contracciones de
sus economias y los devastadores efectos que producen en millones de
personas. Cabe destacar que la dificultad que conlleva el disefio de las
politicas econémicas para equilibrar las necesidades de las sociedades
y lo que requieren los mercados para su debido funcionamiento no
se encuentran en sintonia. Esto explica la irrupcion de dichas crisis. A
continuacion, se dara un tratamiento sucinto a las principales crisis que
afectaron la economia mundial durante el siglo XX.

3. Breve recorrido historico sobre las principales crisis econdmicas
del siglo XX

En este apartado, como antecedente de la investigacion se hara un
recuento sucinto sobre las crisis econdmicas mas importantes que
se desarrollaron en el siglo XX. Cabe destacar que, en los albores del
siglo mas violento de la historia, la economia mundial se encontraba
en plena pujanza. Incluso, el historiador especialista en materia
economica, Ferguson (2010) hacia énfasis en que en el pasado habia
menos restricciones de movilidad para los flujos de mercancias
que en la actualidad. Para entonces, la economia norteamericana
se encontraba en expansion. En el mundo allende al Atlantico, los
alemanes y britdnicos libraban una enconada batalla no solamente
en el ambito comercial sino en el desarrollo de una vertiginosa
carrera armamentistica que puso en vilo al mundo de ese entonces.
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Tras la culminacion de la Primera Guerra Mundial (1914-1918), se
suscitaron una serie de eventos en el orden econdémico y social, asi
como las repercusiones de las politicas aplicadas en tiempos tan
convulsionados, desencadenaron la crisis econémica que mayores
estragos ha generado a nivel global. La quiebra de la bolsa en el afio
1929, ha tenido los efectos mdas devastadores que se conocen.

3.1 El crack de la bolsa de 1929

Tras el final de la primera guerra, después de que la sociedad
mundial viviera las convulsiones propias del renacimiento
cultural y artistico de los afios 20, en el escenario internacional
sobrevino la peor crisis economica de la que se tiene
conocimiento. Al respecto, Aquice (2009) sefiala que el 29 de
octubre del afio 1929 (Martes Negro) se dio el derrumbe del
mercado de valores estadounidense. Para entonces, se genero
una burbuja especulativa que habia creado una gran volatilidad
en la venta de titulos de valores, por tanto, las instituciones
sobrepasaron su capacidad de respuesta hasta que finalmente
cayo0 el mercado bursatil, el indice Dow Jones se desplom¢,
lo cual provoco la difusiéon de una onda expansiva, el panico
de los inversores y una reacciéon en cadena que estropearia la
estructura econdmica y estabilidad de la economia americana.
Sarriugarte (2014) explica el impacto que tuvo el crack de
la bolsa de 1929:
Para 1932, miles de bancos y mas de 10. 000 sociedades
mercantiles habian quebrado. La produccién industrial
se redujo a la mitad, el ingreso agricola decay6 en un
50%, los salarios bajaron a un 60%, la inversion nueva se
redujo a un 90%, y un cuarto de los trabajadores quedo
desempleado. (p. 172).
Como queda de manifiesto, la caida de la bolsa de valores
estadounidense tuvo unas consecuencias nefastas en la
economia, no es casual que en el imaginario este sea recordado
como uno delos episodios mas sombrios de su historia. Millones
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de personas perdieron su empleo y familias enteras cayeron
en la mendicidad. Hay que destacar que el crack de la bolsa
tuvo un efecto expansivo, por la virulencia y la desconfianza
que se apoderd del resto de los paises europeos y de América
Latina. Como consecuencia, la administraciéon de Franklin
D. Roosevelt (1933-1945), enfrent6 los estragos de la Gran
Depresidn con la ejecucion de un agresivo plan de recuperacion
econdmica denominado el New Deal, que consistia en un
plan de recuperacion de la economia, el fortalecimiento de la
agricultura y la restitucion del empleo. La crisis econémica
determind el inicio de politicas proteccionistas para evitar una
nueva caida del mercado de valores.

Como se sefialaba con anterioridad, la Gran Depresion
fue un colapso econémico que se expandio6 por todo el mundo.
Los efectos mas devastadores se dieron en las economias que
presentaban mayores niveles de desarrollo. El historiador
aleman, Gotz Aly (2006), en su obra intitulada: La utopia nazi.
Como Hitler comprd a los alemanes, narra el impacto negativo
que tuvo la Gran Depresion en la economia alemana. Alemania
era la economia con mayor crecimiento en el continente
europeo, sin embargo, en términos juridicos, con la paz de
Paris estipuladas en el Tratado de Versalles (1919), el bando
de los vencedores de la Primera Guerra Mundial, sometié a
los alemanes a onerosas reparaciones de guerra y restricciones
militares: las cldusulas del tratado, les obligaba a asumir la
culpabilidad de la guerra y los costos econémicos de la misma,
trayendo como consecuencia el descalabro de la economia
germana en los anos 30. Los alemanes de ese entonces,
padecieronlos embates de la hiperinflacion y la pérdida de valor
del salario, tenian que pagar millones de marcos para comprar
cualquier producto de primera necesidad. La crisis general de
su economia, al igual que en los Estados Unidos, ocasiono la
pérdida de millones de puestos de trabajo. En esta coyuntura,
el desencanto de los alemanes con la dirigencia politica de
la Republica de Weimar (1918), desencadend el ascenso de
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Hitler en 1933. De este modo, el autor hace referencia a que
muchas de las medidas implementaron para la recuperacion
de la Alemania nazi, fueron asumidas por los gobiernos de
la posguerra (a partir de 1945), convirtiéndose en un hecho
controversial y poco estudiado.

3.2 La crisis mexicana “el efecto tequila” y la crisis argentina (2001)

Millan (1999) explica la crisis mexicana de 1994, hace referencia a
que el Estado mexicano habia aplicado unas reformas para liberar
sus mercados y paradojicamente, coincidiendo con su entrada en
el Tratado de Libre Comercio para Norteamérica (TLN), se desatd
una crisis que tuvo incidencia en los mercados internacionales a
causa del problema del endeudamiento. Igualmente, los efectos en
toda la region no se hicieron esperar, por eso se le conocié como el
“efecto tequila”. El gobierno mexicano asumio una onerosa politica
de rescate bancario. Esta fue una crisis mixta: financiera y bancaria.

Otra de las crisis importantes que ha tenido América Latina,
es la que enfrentd la economia argentina a principios de siglo.
Aronskind (2011) explica que la economia argentina siempre ha
sido propensa a la inestabilidad. Una vez culminado el ciclo de las
dictadurasmilitares,losgobiernossucesoresemprendieronreformas
encaminadas a la liberacion de la economia, implementando una
agresiva politica de privatizacion de las empresas del sector publico.
Sin embargo, a inicios del siglo XXI se desatd la crisis econdémica y se
produjo una escalada de inestabilidad politica que culminé con la
renuncia del presidente Fernando de La Rua (1999-2001). En parte
la crisis argentina se explica en la devaluacion artificial del tipo de
cambio y una politica de aumento del endeudamiento de la nacion.
Los efectos son harto conocidos, el aumento del desempleo a un
18%, los argentinos ni siquiera podian disponer de sus ahorros por
las restricciones que impuso la banca (El Corralito). Al respecto,
Cué (2016) indica:

Fue tan brutal el desplome de la economia, el descrédito de la

politica, el hundimiento moral e institucional de un pais que
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siempre se sintio el lider de Latinoamérica, que la referencia a

2001 explica buena parte de la realidad actual argentina (s.p)
La crisis econdmica argentina significé el desplome de la economia,
la desconfianza de los habitantes hacia las politicas publicas de corte
neoliberal. Es importante destacar que las medidas que se tomaron
en materia econdmica, no solamente han de ser consideraras como
la aplicacion de estrategias tecndcratas, sino también hay que
estudiar el impacto que acarrean en la sociedad. Los gobiernos
populistas caen en lo contrario, por mantener contento al pueblo
producen un colapso en sus economias.

4. La crisis financiera del 2008

Con anterioridad se hizo énfasis a algunas crisis econdémicas de
importancia a nivel mundial y para Latinoamérica. Cabe destacar
que el problema financiero mas trascendente después de la Gran
Depresion (1929), ha sido la crisis financiera que se dio en el afo
2008, cuyas mayores repercusiones no se hicieron esperar en los
mercados econdmicos estadounidenses y europeos. Es importante
recalcar las diferencias en el abordaje de la problematica en ambos
lados del Atlantico. A continuacidn, se hara un breve analisis com-
parativo entre las crisis.

4.1 La crisis financiera en los Estados Unidos (2008)

La segunda crisis financiera con mayor impacto de la historia
se origind en los Estados Unidos, coincidiendo con la primera
administracion del presidente Barack Obama. Los antecedentes de
la crisis se gestaron en el gobierno de Bush Jr., por lo general, debido
a la facilidad que tenian los ciudadanos de contraer deudas con la
banca. El 15 de septiembre del afio 2008 se generd el detonante de la
crisis, la declaracion de bancarrota del banco de inversion Lechman
Brother, el colapso de la entidad financiera produjo un gran péanico
en los inversores, y una reacciéon en cadena que se sintié en los
mercados internacionales.
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Al respecto, Juarez et al (2015, p.128), explica el impacto
mundial que ha tenido la mas reciente crisis financiera:
La crisis financiera internacional de 2008 tuvo su origen
en el problema de las hipotecas subprime de EE.UU. y se
extendié después, afectando no solo a toda la economia de
ese pais, sino también a las de otras naciones, de manera
principal, miembros de la Union Europea. En algunos casos,
la contraccion de la actividad econdmica y el empleo ha
tenido incluso una mayor virulencia con respecto a lo que
ha ocurrido en el pais de origen. Por su parte, aunque en un
principio las economias emergentes casi no fueron afectadas,
con el paso del tiempo, las repercusiones financieras y reales
de la debacle las alcanzaron.
En esencia, el problema se explica cuando las entidades bancarias
aumentaron la oferta crediticia a personas que podian costedrselas
por la aparente comodidad de pago. A esta forma de endeudamiento
se le conocié como las hipotecas subprime. Las facilidades de
endeudamiento provocaron un abultamiento importante en el
endeudamiento por concepto de crédito hipotecario
En este sentido Venegas (2010) explica las consecuencias del
desorden en el otorgamiento de créditos hipotecarios:
Sin embargo, en una cadena de deudores tan larga, compleja
y de tan alto riesgo, basta con que un eslabdn entre en default
para que toda la serie de operaciones financieras colapse y en
general la economia de cardcter globalizado también lo haga.
Se trataba entonces de una crisis en que el riesgo original iba
cambiando de mano (p. 99).
Segun Alegria (2013), el mercado especulativo hizo lo propio,
cuando los bancos revendian las hipotecas, al generarse la burbuja
inmobiliaria, los precios de los créditos se inflaron y quienes habian
contraido la deuda se mostraban en muchos casos incapaces de
cubrirla, cayendo en el impago o default. Esto gener¢ la cancelacion
de las hipotecas y la acumulacion de casos de impagos fue una de
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las razones que incidieron en la quiebra del Lechman Brother. De
esta manera, en Espafia las consecuencias de la burbuja inmobiliaria
tuvieron un impacto negativo en la valoracion que tiene la opinién
publica acerca de su dirigencia politica.

En consideracion a lo anterior Carcamo y Arroyo (2009)
hacen referencia al fracaso del modelo de desarrollo financiero en
detrimento del sector productivo y la crisis hipotecaria con sus
repercusiones. Asi pues, las autoras recalcan:

Seguin J. Stiglitz Premio Nobel de Economia, la crisis

hipotecaria acontecida en los Estados Unidos ha sido la peor

desde la Gran Depresion de los afos treinta. Historicamente,
la globalizacién y la liberalizaciéon han resultado de las
grandes crisis del capitalismo. En este sentido, los procesos
de globalizacioén, flexibilizacion de los mercados de trabajo,
liberalizacién comercial, desregulacion financiera, asi como la
fundacién de un régimen de acumulacion cuyo principal pilar
lo ha constituido el capital financiero han sido la respuesta
de los sectores productivos y del gobierno para restablecer
las vias de reproduccion del capital y de modificacion de
las relaciones capital trabajo en aras de una mayor tasa de

ganancia. (p. 96).

En efecto, los mercados procuraron el incremento de las ganancias
por medio de las vias de acumulacion de capital y especulacion,
generandolacrisisfinanciera. En este sentido, los mercados presentan
fallos y los gobiernos han de disefiar politicas que garanticen la
supervision de los préstamos hipotecarios y la actividad bancaria.

Sin embargo, tras la ola de complicaciones producidas por la
crisis financiera, hay que destacar que las repercusiones que tuvo
en la economia norteamericana, fueron resueltas con una mayor
celeridad con relacion a Europa. El presidente americano Barack
Obama, con las medidas de rescate econdmico logro sacar a su pais
de la crisis, no sin dejar una estela de desequilibrios en el area del
pleno empleo a su sucesor Donald Trump.
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En este sentido, el plan de recuperacion de la economia
estadounidenses se resume de la siguiente manera segtin Delgado
(2012, p.86):

La clave para consolidar la recuperacion esta en la reanudacion

del flujo crediticio. Los bancos, luego de diversos apoyos

recibidos, han empezado a recuperar sus condiciones de
rentabilidad, pero el crédito sigue detenido. La politica
instrumentada por el gobierno estadounidense en esta tltima
etapa recuerda lo que hicieron las autoridades japonesas, lo

que lleva a pensar en una recuperacion que podria ser lenta y

de larga duracién (Kang y Syed, 2008). Ello significa que se ha

desperdiciado la posibilidad de acortar los tiempos y reanimar

rapidamente la operaciéon bancaria y, en consecuencia, la

actividad econdmica, como ocurrio en los paises escandinavos.
Barack Obama, recién electo presidente de los Estados Unidos,
tuvo que enfrentar la crisis, con el temor de la poblaciéon sobre la
inminencia de una hecatombe econdémica similar a la de los afios
30. Al respecto, Vargas (2017) alega que el presidente Obama
emprendié las medidas conducentes al rescate de la economia
nacional, considerando que habia que invertir no solamente en el
rescate de las instituciones bancarias involucradas, sino en hacer
que los ciudadanos no padecieran con tanta rudeza los embates de
la crisis. En este sentido, se invirtieron 78 mil millones de dolares
que fueron aprobados para el rescate de la industria automotriz,
y debido a que el motor de la inestabilidad financiera respondia al
desborde de los créditos suprime, el gobierno impuso controles mas
exhaustivos a la actividad bancaria.

Cabe destacar que Estados Unidos logrd sortear los efectos
de la crisis gracias a las medidas tomadas por Obama, sin embargo,
la misma no afectd6 de manera similar al resto de los paises del
sistema internacional. A diferencia de EE.UU.,, los efectos de la
crisis se sintieron con mas fuerza en las economias europeas. Las
economias emergentes respondieron mejor, por ejemplo, China se
ha mantenido el acenso del crecimiento econémico y actualmente se
ha posicionado como una de las economias con mejores resultados
en el &mbito internacional.
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4.2. Impacto de la crisis financiera del afio 2008 en algunos paises de la
Unién Europea (UE)

Se tiene que hacer énfasis en que la incidencia de la crisis financiera
no tuvo la misma repercusion en los paises que hasta entonces
integraban la UE, ya que el proyecto europeo empez6 a delinearse
después que termind la Segunda Guerra Mundial (1939-1945). Acerca
de la idea de Europa, Trujillo (2005), hace énfasis a que se generd
por la destruccion derivada de las guerras mundiales, quedando
demostrado que la tinica manera que habia para garantizar la paz
en el Viejo continente, era por medio de la integracion de los paises
de Europa. Los pilares de la Union estaban representados en dos
aspectos fundamentales: el respeto a las libertades individuales y
la economia de mercado. Histéricamente estaba probado que las
rencillas que habia entre Francia y Alemania debian ser zanjadas,
y la mejor manera era incluirlas en un proyecto econdmico comun.
La Unién Europea nace formalmente con el Tratado de Maastricht
(1993), dandose primero la uniéon monetaria para después intentar
consolidar a posteriori la unidad politica.

Cabe destacar que la crisis financiera del afo 2008 tuvo una
incidencia disimil en las naciones europeas. Aunque se pudiera
hablar de un impacto similar en los paises que conforman la UE,
por tratarse de una mancomunidad de naciones, las cuales, en su
mayoria tienen un entramado legal comun (Parlamento, Comision
Europea, Consejo de Europa) y buena parte de sus integrantes han
asumido el euro como moneda nacional. Sin embargo, hay que
recalcar que no existe una politica econdmica comun y aunque los
dictamines del Banco Central Europeo son seguidos por los bancos
centrales de cada pais integrante, no obstante, hay que recalcar que
la politica econdmica y las estrategias financieras son disefiados
exclusivamente por los gobiernos de cada pais.

Por tanto, la crisis influy6 en mayor o menor medida acorde a
las estrategias econémicas que implementaba cada pais. Los paises
que tuvieron mayor afectacion por la crisis fueron los ubicados al
Sur de Europa: Espana. Italia, Portugal y Grecia. Irlanda también
se vio fuertemente afectada por la misma. Economias mas fuertes,
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como la alemana, sufrieron los embates, pero su recuperacion fue
extraordinaria, hecho que obedece a la naturaleza de su estructura
economica. En cambio, los paises escandinavos, practicamente no se
enteraron de la crisis.

La crisis econdmica de Espafia fue una de las que suscito los
mas graves problemas en el continente europeo. El desarrollo del
descalabro que sufrio el sistema inmobiliario espafol en el afio 2008,
tuvo un origen similar a lo que sucedio en los Estados Unidos con
el auge de la burbuja inmobiliaria. En Espafia, se habia dado un
auge de la construccion, los espafioles adquirieron viviendas por la
via del endeudamiento y las hipotecas inmobiliarias. A la sazdn, el
problema mayor estallé durante la gestion de José Luis Rodriguez
Zapatero. Al respecto, Fernandez (2016, p. 127) hace énfasis:

En Espafa, la crisis financiera internacional hizo saltar por

los aires la burbuja inmobiliaria que se habia ido generando

desde mediados de la ultima década del siglo precedente.

Por lo tanto, con o sin crisis internacional, Espafa la

hubiera padecido de todas formas, debido a las inversiones

irrecuperables que se venian realizando. En otras palabras, la

crisis internacional pinch6 la burbuja inmobiliaria espanola, a

la que, conociéndola, los gobiernos se habian negado a poner

coto. En 2010, dos afios después de declarada la crisis, se
genero otro proceso especulativo, en este caso contra la deuda
publica espafola (y de otros paises del sur de la Eurozona).

En ambos procesos especulativos -el privado y el publico-

participd muy activamente el sistema financiero espafol e

internacional.

Un fenomeno propio de los gobiernos de izquierda, es disefar
politicas destinadas a aumentar el gasto publico y eliminar las
restricciones en los programas sociales, las cuales son bien vistas por
los electores. Sin embargo, cuando la crisis estalla, les corresponde
a los gobiernos de derecha, asumir las medidas impopulares para
reorientar la economia. Espana sali6 de la emergencia cuando el
representante del Partido Popular (PP), y presidente de gobierno,
Mariano Rajoy (2011-2018), aplic6 medidas orientadas a subir los
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impuestos, bajar la inflacién y detener el descalabro econémico por
medio de fuertes recortes en los salarios y el despido de millones de
sus puestos de trabajo, con sus consabidas repercusiones negativas.

Una de las problematicas mas graves que se ha derivado de
la crisis espafiola es el paro, que llegd a alcanzar el 20 por ciento.
Igualmente, el desempleo es notorio en los jovenes, quienes tienen
mayores obstaculos al ingresar en el mercado laboral. De esta
manera, el gobierno financié al sector bancario, pero no implemento
politicas para apoyar econdmicamente a los afectados de la burbuja
inmobiliaria. Asi, los llamados desahucios, que consisten en que
las personas que no pagaron la hipoteca tienen que desocupar el
inmueble, se dan con frecuencia en la actualidad en Espafa.

Lianos (2015), infiere que Grecia padeci6 los mayores estragos
de la debacle financiera del afio 2008. La crisis griega represento
una grave preocupacion para los organismos multilaterales que
conforman el sistema internacional, quienes tuvieron que prestar
dinero al gobierno para que pudiera salir de sus desequilibrios
econdmicos. Asimismo, los problemas en la economia helénica han
representado un dolor de cabeza para los demdas miembros de la
Union Europea, especialmente los alemanes y franceses tuvieron
que apoyarle para salir de la crisis. Chislett (2004) recalca que, pese
a que la UE tiene unos requisitos para ingresar, los griegos nunca
han cumplido con los requerimientos de estabilidad econdmica, no
obstante, la aceptacion de los griegos en la Unién se relaciona con
un interés geopolitico, ya que por su ubicacidn geoestratégica viene
siendo la puerta de entrada al continente y un muro de contencion
para tener a raya a los turcos. Sobre esto, Osategui (2015, p 215)
infiere lo siguiente:

(...) La heterogeneidad de productividad y capacidades

productivas, y macroecondmica entre los paises miembros, la

libre movilidad de capitales dentro del espacio europeo junto
con la conviccion del mercado de capitales de que ninguin pais
de la UM podia quebrar, permitié en Grecia el endeudamiento
doméstico, publico y privado, para consumo e inversion,
generando una expansion de ambos. Esto equivalio a una
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«enfermedad holandesa»: se desarrolld la produccion de

bienes no transables, los bienes transables fueron mayormente

demandados por consumidores domésticos, se encarecio el
precio de la fuerza de trabajo, se acelerd la inflacion de precios

y, este mecanismo, desalentd la diversificacion productiva y

una mayor orientacion hacia el exterior de la economia griega.
El autor citado, establece que el PIB de Alemania era 13 veces
mayor que el griego al momento de la crisis. En este sentido, pese
a la potencialidad turistica que tiene Grecia, sus politicas ptblicas
y su débil economia han derivado a que se hayan visto obligados
a recurrir a los organismos multilaterales, y el Fondo Monetario
Internacional (FMI) haya tenido que pagar el rescate mas oneroso
de una economia en su historia.

Gabellini (2016) hace referencia a que, en el afio 2015, bajo
la bandera de terminar con la austeridad de las restricciones
economicas a las que habian sido sometidos los griegos desde el
2010, Alexis Tsipras del partido Siryza, amenazaba con terminar
con las restricciones impuestas por el FMI y la Troika de la UE
(Grupo de trabajo formado por la Comision Europea (CE), el Banco
Central Europeo (BCE) y el Fondo Monetario Internacional (FMI)).
Sin embargo, como buen populista, el primer ministro griego habia
prometido desobedecer las politicas de austeridad para salvar la
economia griega, pese a que eran las exigencias de los organismos
multilaterales para el rescate de la economia helena. Pero finalmente
no fue sino una estratagema electoral y Grecia siguid implementando
las medidas en aras del equilibrio de su economia.

Elliott (2018) sefiala, que han pasado ya 8 afios desde que los
griegos cumplen con las duras restricciones a su economia, asi como
las exigencias que le permiten continuar solos con el desarrollo de
sus politicas econdmicas, aunque todavia tienen que continuar
implementando las duras recomendaciones del FMI, el Banco
Central Europeo y La Troika (UE-Alemania y Francia).

El desenvolvimiento de Alemania en cuanto a la crisis
financiera internacional ha sido distinto. La recuperacion se dio en
un tiempo récord, por tratarse de una de las economias con mayor
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productividad y solidez de la Unién Europea. Cuando los paises
tienen una disciplina fiscal presente en el disefio de sus politicas
publicas y la productividad no merma, es mas facil reaccionar
positivamente a los embates de las crisis del sistema capitalista
mundial. Igualmente, Francia que era para entonces la segunda
economia de la Eurozona se recupero con bastante celeridad.
Rodriguez (2014) hace énfasis a la influencia del modelo
econémico aleman en la Eurozona, pues es el que mejor se ha
ajustado a los requisitos de la UE. En esta perspectiva el autor hace
alusion a que:
(...) Alemania, pais que mas provecho ha extraido de la
integracion monetaria, asumir un liderazgo responsable e
imprimir una orientacién mas expansiva a sus politicas para
aliviar el peso del ajuste en la periferia (...) (p. 227).
Enlaactualidad, de acuerdo alas cifras del FMI, Alemania esla cuarta
economia del orbe y la mas importante de la UE. En este contexto,
desde el final de la Segunda Guerra Mundial (1945), segtin lo indica
Spohr (2019), la Alemania Federal tenia la economia mas préspera
de Europa antes de concretarse el acuerdo fundacional de la UE y
la eurozona, el modelo de Banco Central Europeo, fue disefiado
emulando al Bundesbank (Banco Federal Aleman). El Banco Central
Europeo es el ente rector de los bancos centrales que integran la
Union Monetaria. A este organismo le corresponde el disefio de una
politica monetaria tinica, la cual es canalizada a través de los bancos
centrales. El Banco Central Europeo es la entidad responsable de
la politica monetaria de los 16 Estados que forman la Eurozona y
que utilizan como moneda el euro. Estos son: Alemania, Austria,
Bélgica, Chipre, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia, Finlandia, Francia,
Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos y Portugal.
Por ser Alemania y Francia las economias mas fuertes de la
Eurozona, tienen gran peso en la toma de decisiones dentro de la
UE. De hecho, el peso politico germano es indiscutible, por eso,
el liderazgo de Angela Merkel fue determinante para presionar al
gobierno griego a la resolucion de los desequilibrios en su economia.
Cuando la crisis llegd a su zenit con el descalabro econémico de
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Grecia, practicamente las decisiones sobre el rescate de la economia
eran tomadas en Berlin bajo la direccién de Angela Merkel.

De esta manera, vale destacar que, dentro de las exigencias de
estabilidad y permanencia dentro de la UE, es importante contar con
economias saludables. En este orden de ideas, Guillén (2017) recalca
las dificultades de los paises para garantizar su permanencia en la
eurozona. Entre ellas, 16gicamente, se encontraba la de abandonar
sus antiguas monedas y asumir los criterios de convergencia:
Inflaciéon menor a 3%, el déficit no deberia ser superior al 3% de su
PIB y la deuda publica no podia sobrepasar el 60 % de su PIB. Por
esta razon se dio una gran presion de la Troika y Alemania, para que
el Gobierno griego asumiera los ajustes necesarios para estabilizar
su economia y no afectar su permanencia dentro de la UE.

Como era de esperarse, aunque las crisis financieras que
presenta el sistema capitalista mundial en una época especifican
generan inestabilidad econdmica en los mercados internacionales,
vale destacar que algunas naciones salen favorecidas de dichos
embates como es el caso de la economia china. De esta manera, en
las ultimas décadas, la economia del gigante asiatico, ha mantenido
un crecimiento continuo, convirtiéndose en una de las principales
potencias a nivel global. Mientras el mundo desarrollado se
encontraba en recesién, los chinos estaban creciendo de manera
sostenida, encontrandose sus mercados en plena expansion.
Contrariamente, se puede pensar que la crisis financiera contribuyé
a la mejora de los indices de desarrollo de los paises asiaticos. En
este sentido, Villezca (2011) recalca:

El desempefio de la economia china en la reciente crisis

financiera mundial: evidencia de su exitoso modelo. En 2009,

la mayoria de los paises desarrollados experimentaron fuertes

caidas en sus tasas de crecimiento, algunas llegaron incluso
hasta una disminucion de 6% en su producto interno bruto

(PIB). Paralelamente, durante los tlltimos meses de 2008 y todo

2009, en el entorno de la crisis financiera mundial mas grave
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desde la Gran Depresion de los anos treinta, el desempenio
econdmico de China fue sobresaliente (p.248).
Como se sefalaba en los parrafos precedentes, mientras los
Estados Unidos y algunas economias europeas, se veian seriamente
afectadas por la crisis generada por las burbujas inmobiliarias, en
China, refiere Santiago (2020), se implementd las politicas de Deng
Xiaoping (1978), destinadas a promover un sistema de libertades
econdmicas en un régimen de dictadura de partido tinico, cuyo
PIB no ha cesado de crecer hasta el presente, incluso en el marco
de los efectos colaterales producto de la COVID-19. Paralelamente,
durante la crisis del 2008, los chinos se encontraban en franca
expansion de sus relaciones comerciales como América Latina y los
paises del llamado tercer mundo, precisamente por el auge de la
importacion de materias primas que necesitaba para impulsar la
voragine producto de su metedrico ascenso econdmico.
En esta perspectiva, Girén (2009) estima que:
Ante la presencia de una de las crisis financieras mas complejas
de la historia reciente, China muestra su liderazgo en este
ambito, pero también descubre una debilidad: del total de sus
reservas en el BPC (dos billones), 67% esta en délares (US$ 1.4
billones de dolares), y de éstos, US$ 800 000 millones estan en
bonos del Tesoro de los EEUU. Esto hace de China el principal
acreedor de los EEUU, lo que la obliga a la valorizaciéon de
dicho capital y la sujeta a las decisiones de politica monetaria
y financiera del Sistema de la Reserva Federal de los EEUU
(Fed). Por otra parte, los cambios de politica monetaria y
financiera en China pueden alterar los mercados financieros
internacionales (p.104).
Aznar (2020) explica que, a partir de la crisis financiera, el papel
ejercido por China en la economia global dejo de ser periférico.
Contrariamente, la relacion de codependencia estadounidense
con el gigante asidtico, reitera la valia que tiene para el sistema
capitalista mundial, el empuje dado por China al fortalecimiento y
rescate del capitalismo estadounidense. Desde entonces, se genero
en el mercado internacional, una marcada competencia entre
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Estados Unidos y China por ejercer un dominio sobre las relaciones
comerciales internacionales. Esto tltimo se denotd claramente en la
guerra que libran ambas potencias por el control de las tecnologias
5G y la economia digital mundial.

Mientras las principales economias globales entraban en crisis,
el repunte economico de China era indetenible. Las proyecciones
del FMI apuntan a que, en las proximas décadas, China se puede
convertir en la primera potencia econdmica global. En materia
economica, aprovechar las ventajas comparativas es fundamental.
China, en cierta manera se ha convertido en la salvacién del
capitalismo, por el tamano de sus inversiones a nivel mundial y por
la estrecha colaboracion que mantiene con sus vecinos en Asia.

5. Conclusiones

Entender el funcionamiento de la economia es fundamental como
elemento de andlisis en el desarrollo de los paises. En este sentido, se
puede apreciar que la evolucién econdémica de las naciones, siempre
viene acompanada de la innovacién. Sin embargo, las potencias
mundiales, desde los inicios del siglo XX, han sido afectados por
algunas crisis econdmicas, las cudles fueron evidenciadas en este
articulo.

De esta manera, el sistema capitalista mundial, cobra auge con
lallegada delaindustrializacion en el siglo XIX y las variaciones de los
modos de produccion. Con la entrada del siglo XX, también culmina
el largo periodo de paz que habia sobrevenido con el final de las
guerras napoleodnicas (1815). Luego de la Primera Guerra Mundial,
se dieron también las primeras convulsiones en la economia. Cabe
destacar que la Gran Depresion legé una estela de inestabilidad
econdmica, y seria conocida histéricamente como la mas severa crisis
financiera que se haya conocido.

Hay que recalcar que, dentro de la primera mitad del siglo
XX, la catastrofe bélica también marco la direccidén de los sistemas
economicos. El mundo de la posguerra condujo al florecimiento
de los paises capitalistas con sistemas de democracia liberal y el
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estrepitoso fracaso de las naciones donde se instaur6 el modelo de
economia planificada socialista. Después de la caida del comunismo,
a finales del siglo XX, en América Latina y Asia sufrieron los embates
de las crisis financieras.

En este estudio, se recabaron algunos elementos que
caracterizan los efectos de las crisis financieras que han afectado a
Latinoamérica, con especial énfasis a la argentina y al impacto del
“efecto tequila”. A modo de reflexion es importante reconocer, por
ejemplo, en el caso argentino, que dichas crisis no son solo un dato
estadistico del pasado, sino que perviven en las practicas econdmicas
que han impedido que este pais salga de las reiteradas recesiones
que presenta su economia.

En aras de la mayor compresion del impacto de la crisis
econdmica del 2008, es importante resaltar que la hegemonia
norteamericana como potencia, quedé desdibujada por los efectos
de la burbuja inmobiliaria y la inestabilidad de su sistema bancario.
Hecho que aprovech¢ el gigante asiatico, cuya economia ha crecido
de manera sostenida en las tltimas décadas.

Del caso europeo se pudo resaltar, que no todas las economias
sufrieron los estragos de la crisis de la misma manera. Es decir, que
a pesar de que los paises integrantes de la UE, ceden una parte de su
soberania para pertenecer a la eurozona y a los espacios comunes, las
politicas econdmicas que cada pais implementa vienen determinadas
por la eficiencia que tengan los tomadores de decisiones y los lideres
politicos. De tal manera que los paises mas afectados fueron los
mediterrdneos, especialmente Espana. El caso griego es necesario
estudiarlo, para determinar que, si no se cuenta con disciplina fiscal
y existe una incompatibilidad de las politicas de gobierno con los
criterios de convergencia de la eurozona, las crisis pueden generar
efectos negativos en el ambito de la UE en su conjunto.

Es importante destacar de la crisis financiera del afio 2008 y su
impacto en Estados Unidos y algunos paises europeos. EE.UU. logro
salir primero de la recesion que los paises de La UE. En Espana,
el gobierno de Mariano Rajoy tuvo que implementar politicas
impopulares, que afectaron sueldos y salarios y generaron la tasa
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de desempleo mas alta de la mancomunidad europea. En el caso
griego, el rescate vino por parte de la Troika y la determinacion del
liderazgo aleman para impulsar el giro de los cambios econémicos
que necesitaba Grecia para salir de la crisis.

Enlaactualidad, producto delaincertidumbre quehaoriginado
la llegada de la pandemia COVID-19, el impacto econdmico de esa
crisis aun no ha podido determinarse con certeza. Sin embargo, el
papel de China dentro del sistema capitalista global se ha venido
fortaleciendo, al igual de como sucedio en la crisis del 2008. Todo
apunta a que el gobierno chino estd trabajando denostadamente
para convertirse en la primera economia global.
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